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1. INFORMAGCOES GERAIS DA POLITICA

Normas Aplicaveis

Apresentar a estrutura, as regras, diretrizes, metodologias e controles internos
da M8 PARTNERS para identificar, medir, monitorar e gerenciar os riscos
relacionados a gestdo de seus Fundos.

Resolugdo CVM 21, Resolugdo CVM 50, Resolugdo CVM 175, Regras e
Procedimentos de Deveres Basicos da ANBIMA e Cddigo ANBIMA de
Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros, bem como suas respectivas
Regras, Procedimentos e atualizagdes subsequentes.

- A coordenagdo das atividades relacionadas a este documento é de
Responsabilidade . . . .
responsabilidade da Diretora de Risco e Compliance.
Classificagao Publica, disponivel no site www.m8partners.com.br
Este documento é aplicavel a todos os Colaboradores da M8 PARTNERS.
Documentos Este documento deve ser seguido em conjunto com o Cédigo de Etica e
Relacionados Conduta, Manual de Compliance e as demais politicas da M8 PARTNERS.

Os Colaboradores devem formalizar sua adesao a este documento por meio
Aderéncia dos da assinatura do Termo de Compromisso no ingresso a M8 PARTNERS e a cada
Colaboradores 2 (dois) anos, ou sempre que alguma alteragdo relevante nos documentos
ocorra.

O descumprimento das regras e procedimentos previstos neste documento
Descumprimento deve ser levado ao conhecimento da Diretora de Risco e Compliance, seguindo
o fluxo e tratamento previstos no Cédigo de Etica e Conduta da M8 PARTNERS.

Em caso de duvidas ou necessidade de esclarecimentos, os Colaboradores
devem entrar em contato diretamente com a Diretora de Risco e Compliance
ou com o seu suplente.

Duvidas e
Esclarecimentos

Os procedimentos e controles descritos neste documento sdo consistentes,
passiveis de verificagdo e compativeis com a complexidade e porte da M8
PARTNERS. Todos os arquivos sdo mantidos em meio eletronico, disponiveis
para consulta dos 6rgdos de supervisdo e fiscalizacdo pelo prazo de 5 (cinco)
anos a contar da sua producdo.

Evidéncias e
Arquivamento

Este documento é revisado, no minimo, a cada 2 (dois) anos, ou mais
Revisao Periddica frequentemente quando ha mudangas regulatdrias, legais ou alteragbes
relevantes nos produtos e servigos oferecidos pela M8 PARTNERS.

2.  DEFINIGOES IMPORTANTES

Gestora M8 Partners Gestora de Recursos Ltda.; e
M8 Gestao de Crédito Estruturado Ltda.

M8 PARTNERS E o grupo M8 PARTNERS, composto pelas duas Gestoras indicadas
acima.

Colaboradores Todos os que possuem cargo, fungdo, relagdo empregaticia ou de

estagio com o grupo M8 PARTNERS e os prestadores de servicos que
atuem com exclusividade.

Diretora de Risco e Diretora designada para cumprimento de regras, politicas,
Compliance procedimentos e controles internos, assim como gestao de riscos e
PLD/FTP, conforme a Resolucdo CVM 21 e a Resolugdo CVM 50.
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Diretor de Gestao Diretor responsavel pela administragdo de carteiras de valores

mobilidrios, conforme a Resolucdo CVM 21. Cada Gestora possui seu
proprio Diretor de Gestdo e equipe de investimento segregada.

Alta Administragao Comité Executivo composto pelos sdécios fundadores do grupo M8
PARTNERS.
Fundos Fundos de investimento e carteiras administradas sob gestdo da M8

PARTNERS.

3. HISTORICO DE VERSOES DESTA POLITICA*

30/03/2026 Diretora de Risco e Alta Administracdo Revisdo Geral e nova estrutura
Compliance das politicas e procedimentos.

06/07/2026 Diretora de Risco e Alta Administracdo Nova estrutura das politicas e
Compliance / Diretor de procedimentos da M8

Gestdo de cada Gestora PARTNERS, abrangendo

inclusive a nova Gestora M8
Gestdo de Crédito Estruturado
Ltda.

*Este controle de versdo passou a ser registrado no corpo de cada documento a partir de margo de 2026, embora as
politicas existam desde a aprovagdo da M8 PARTNERS para a atividade e as versdes estejam devidamente arquivadas na
rede interna da M8 PARTNERS.

4. GOVERNANCA E ESTRUTURA DE RISCO

4.1. Alta Administra¢do

A alta administracdo da M8 PARTNERS (“Comité Executivo”) é composta pelos sdcios fundadores e possui as
atribuicdes descritas no Manual de Compliance. Entre suas responsabilidades, incluem-se:

Aprovar esta Politica, 0 Manual de Compliance, o Cédigo de Etica e Conduta e as demais politicas da M8
PARTNERS;

Garantir a alocacdo adequada de recursos humanos, tecnoldgicos e financeiros necessarios para o
cumprimento dos controles de gestdo de risco, em conformidade com a natureza, o porte, a
complexidade, a estrutura, o perfil de risco das operacdOes realizadas e o modelo de negdcio da M8
PARTNERS; e

Assegurar que a Diretora de Risco e Compliance disponha de independéncia, autonomia e senioridade
suficientes para o pleno cumprimento de suas atribuicbes, além de acesso irrestrito a todas as
informacdes que julgar necessarias, garantindo uma governanca eficaz nos processos de compliance e de
gestdo de riscos.

4.2. Diretora de Risco e Compliance

A Diretora de Risco e Compliance é responsavel pelas dreas de Compliance, Risco, Prevengdao e Combate a



Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo e da Proliferagdo de Armas de Destruicdo em Massa
(“PLD/FTP”) e pela Prevencdo a Corrupgio.

Além disso, a Diretora de Risco e Compliance possui plena autonomia para o exercicio de suas func¢des. Ela ndo
desempenha, em nenhuma circunstancia, atividades relacionadas a administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
a intermediacao e distribuicao de valores mobiliarios, a consultoria de valores mobiliarios ou quaisquer fungdes que
possam comprometer sua independéncia, seja dentro ou fora da M8 PARTNERS. Também esta impedida de atuar em
fungdes que gerem potenciais conflitos de interesse.

Além das responsabilidades previstas no Manual de Compliance, sdo atribuicdes da Diretora de Risco e Compliance:
— Verificar o cumprimento desta Politica, assim como das regulamentacdes e legislacbes aplicaveis;
— Manter esta Politica atualizada e garantir sua divulgacdo interna, bem como publicd-la no site
www.m8partners.com.br e comunica-la a ANBIMA;

— Reportar assuntos relacionados a risco e compliance ao Diretor de Gestdo relacionado, bem como ao
Comité Executivo, incluindo situagGes em que os limites de risco dos Fundos sejam excedidos;

— Encaminhar ao Comité Executivo, até o ultimo dia util de abril de cada ano, o Relatério de Compliance, o
gual deve apresentar os resultados das atividades de gestdo de risco e compliance, bem como possiveis
irregularidades, falhas identificadas, desvios e desenquadramentos ocorridos nos Fundos, e as respectivas
medidas corretivas adotadas;

— Garantir a disponibilizagdo mensal do relatério de exposi¢cdo ao risco e enquadramento dos Fundos,
destacando aqueles que ultrapassaram os limites de risco, ao Diretor de Gestdo responsavel pelos Fundos,
a equipe de gestdo responsavel pelos Fundos e ao Comité Executivo;

— Providenciar os ajustes necessarios para alinhar a exposicdo ao risco e ao enquadramento dos Flls com as
diretrizes desta Politica e com os regulamentos especificos de cada Fll, respeitando os limites de
investimento previstos;

— Assegurar que os Testes de Aderéncia previstos nesta Politica sejam realizados anualmente; e

— Realizar a Revisdo das Metodologias para garantir que os modelos e parametros de risco sejam revisados
a cada 2 (dois) anos ou antes, caso os Testes de Aderéncia revelem inconsisténcias que exijam ajustes.

Dessa forma, a Diretora de Risco e Compliance é pega central na governanca de risco e compliance, assegurando
que a M8 PARTNERS opere em conformidade com padrdes regulatdrios e as melhores praticas de mercado.

A Diretora de Risco e Compliance conta com um suplente para suas funcdes, que integra a Area de Risco e
Compliance.

4.3. Comité de Risco

O Comité de Risco ocorre mensalmente, ou mais frequentemente, e delibera sobre as diretrizes e estratégias para
a tomada de decisdo relacionada aos riscos envolvidos na atividade da M8 PARTNERS e dos veiculos de
investimento sob gestao da M8 PARTNERS, especialmente:
— A mensuragdo dos riscos especificos inerentes as operagdes e investimentos, avaliando-os
constantemente;
— A avaliacao constante dos riscos das carteiras;
— A avaliacdo periddica de processos internos de tomada de decisdo e monitoramento dos riscos
operacionais;
— Aprovacgado do plano de contingéncias para mitigar os riscos;
— Aprovacao de processos internos das rotinas da empresa para mitigacao de risco; e
— Outros assuntos relacionados a gestdo de riscos e de interesse da Gestora.
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As deliberagGes do Comité de Risco serdo formalizadas por meio de ata, registro eletronico ou outro documento
equivalente, contendo os participantes, as matérias discutidas, as decisGes tomadas e os respectivos responsaveis
por sua implementacao.

Nenhum membro do Comité de Risco participa das atividades de investimento dos veiculos sob gestdao, nem das
relacGes com investidores.

As informacdes sobre o Comité de Risco e demais comités da M8 PARTNERS, tais como as regras de composicao
minima dos comités, estdao disponiveis no Regimento Interno de Comités disponivel na rede interna da M8
PARTNERS.

4.4. Area de Risco e Compliance

A Area de Risco e Compliance é composta pela Diretora de Risco e Compliance e o Gerente de Risco (Colaborador)
que se reportam ao Comité de Risco. A Area de Risco e Compliance foi estruturada para operar de forma
independente das areas de gestdo e de relagdes com investidores, isso permite que seu controle e monitoramento
a exposicdo de riscos diversos seja realizado sem influéncias indevidas. Ademais, a Area de Risco e Compliance
conta com a contribuicdo de outras areas de controles para realizar seus monitoramentos, ratificando que essas
areas de controles também s3o segregadas das areas de investimentos e relacdes com investidores.

A Area de Risco e Compliance e todos os membros do Comité de Risco possuem autonomia das areas de negdcios
e autoridade, inclusive para questionar os riscos assumidos nas operagdes realizadas pela M8 PARTNERS e adotar
as medidas necessarias.

4.5. Diretor de Gestdo de Cada Gestora

Em casos de extrapolacdo dos limites de risco e enquadramento definidos nos regulamentos dos Fundos e nesta
Politica, a Area Risco e Compliance devera informar imediatamente a equipe de gestdo responsavel pelo Fundo e
a Alta Administrag¢do. O Diretor de Gestdo da Gestora do Fundo em questdo serd o responsavel por implementar
os ajustes necessarios, garantindo que a exposi¢do ao risco e o enquadramento dos Fundos estejam dentro dos
limites estabelecidos nesta Politica e nos regulamentos aplicdveis, no menor prazo possivel.

Caso o Diretor de Gestdo responsavel ndo adote as medidas necessarias para regularizar a situacdo, a Diretora de

Risco e Compliance ficard encarregada de tomar as providéncias necessdrias para assegurar o cumprimento das
normas e limites estabelecidos.

4.6. Organograma

Comité Executivo

Grupo M8 Partners

Gabriel Torina
nte de Risco e Compliance:

Gerer




5.

RISCOS INERENTES AO AMBIENTE FINANCEIRO

5.1. Risco de Mercado

O Risco de Mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagdo nos valores de
mercado de posigdes ativas e passivas. Esse risco é influenciado por diversos fatores, incluindo os riscos das
operacdes sujeitas a variagdo cambial, taxa de juros, precos das a¢Ges e dos precos de mercadorias (commodities) e
eventos macroecondmicos que afetam o mercado como um todo. O Risco de Mercado é uma parte sensivel e
inevitavel do ambiente financeiro e requer uma abordagem proativa de sua gestdo, visando minimizar perdas e
maximizar rentabilidade em um cendrio econémico dinamico.

Vale mencionar que a M8 PARTNERS faz a gestdo de Fundos focados no mercado de crédito, e sendo assim, uma
pequena parcela dos Fundos é investida em ativos liquidos sujeitos a variacdo de preco. Para a realizacdo da gestao
de Risco de Mercado, a M8 PARTNERS utiliza os sistemas indicados na se¢do 6 de “SISTEMAS E PROCESSOS DE
GERENCIAMENTO DE RISCO” presente nesta Politica.

5.2. Risco de Capital

O Risco de Capital para o investidor esta relacionado com o Risco de Mercado. Para os Fundos em que o
regulamento limita a responsabilidade, os cotistas ndo sdo responsaveis por cobrir perdas além do valor
inicialmente subscrito. Mesmo em situacées de dificuldades financeiras ou perdas substanciais na carteira do
Fundo, ndo é necessario realizar aportes adicionais de capital para cobrir eventual patriménio liquido negativo.

O Risco de Capital é controlado considerando-se a exposi¢cdo de margem existente, nos termos da regulamentacao
aplicavel. Nesse sentido, os Fundos, de acordo com seu tipo, deverdo observar determinados limites maximos de
utilizacdo de margem de garantia, requerida ou potencial, em operacées de sua carteira, no mercado local e no
exterior, conforme disposto na Resolugao CVM 175 e monitorados por meio de sistemas. Porém, nesse aspecto,
os Fundos em geral ndo investem em derivativos ou outros ativos que gerem exposicdo em margem, mas quando
investirem, a exposicdo em margem sera devidamente monitorada.

Sendo assim, o controle de Risco de Capital é principalmente realizado por meio do monitoramento do critério de
subordinagdo conforme o regulamento de cada Fundo que seja FIDC.

5.3. Risco de Crédito

O Risco de Crédito é definido como a possibilidade das empresas emissoras de titulos e valores mobiliarios ndo honrarem
suas obrigac¢des financeiras, resultando em perdas ao credor. Este risco pode ser individual, problemas pontuais de
um determinado emissor, onde a M8 PARTNERS precisa atentar-se a concentracdo do tomador ou o risco
sistematico, onde existem fatores que afetam todo o mercado ou setor, impactando todos os tomadores de crédito,
crises econémicas ou mudangas regulatdrias que podem aumentar a inadimpléncia em larga escala.

O Risco de Crédito é monitorado de acordo com a Politica de Sele¢do, Aquisicdo e Monitoramento de Ativos de Crédito
Privado e da Politica de Selecdo, Aquisicdo e Monitoramento de Direitos Creditérios, disponiveis na rede interna da M8
PARTNERS.

5.4. Risco de Liquidez
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O Risco de Liquidez é definido como a dificuldade em atender aos resgates, amortizagdes e obrigacdes programados.
Esse risco ocorre quando ha um descasamento entre o volume de resgates solicitados e os ativos disponiveis para
liquidez dentro do prazo de resgate do Fundo.

E um risco que esta diretamente relacionado a dificuldade e 8 morosidade em dar liquidez aos ativos que compdem a
carteira dos Fundos, o que pode, em muitos casos, resultar em perdas financeiras devido a necessidade de negociar os
ativos bem abaixo do preco de compra.

A concentragdo do patrimoénio do Fundo em poucos ativos, também é um fator prejudicial ao controle de liquidez.
O Risco de Liquidez é monitorado de acordo com a Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez, que também esta
disponivel no site www.m8partners.com.br.

5.5. Risco Operacional

O Risco Operacional é definido como o risco associado a falhas em processos internos, sistemas de gerenciamento
inadequados, controles ineficazes ou erros humanos. Esse risco também pode incluir falhas decorrentes de eventos
externos, como fraudes, desastres naturais ou ataques cibernéticos.

Esse tipo de risco é critico para a operacdo de veiculos de investimento, pois pode impactar diretamente a eficiéncia
operacional, a qualidade na prestacdo de servigos e a seguranca das operacées, além de comprometer a reputagdo da
M8 PARTNERS no mercado.

Sendo assim, a M8 PARTNERS adota controles para reduzir o impacto de riscos operacionais, garantindo a continuidade
das operagdes e a protecao dos investidores. Entre os principais controles, destacam-se:

— Segregacdo de Funcdes: Assegurar que atividades criticas, como compliance, risco e PLD/FTP, sejam
separadas de forma clara das areas de negdcios, evitando conflitos de interesse e fraudes.

— Revisdo Regular de Politicas: Garantir que as politicas e os controles sejam revisados periodicamente para
refletir as melhores praticas de mercado, mudancas regulatérias e evolugdo tecnoldgica.

— Controle de Atividades Operacionais: Monitoramento detalhado das operagdes, incluindo reconciliacdo
de posicdes, recalculo de cotas, reconciliagdo da precificagdo, e analises e aprovagbes prévias as
negociagdes para evitar desenquadramentos ativos das politicas de investimentos presentes nos
regulamentos dos Fundos e outras extrapola¢des de softlimites e limites de riscos dos Fundos e da M8
PARTNERS, assim como tais enquadramentos e controles apds as negociag¢des, de forma continua e didria.

— Gestdao de Tecnologia da Informagdo (TI): Adotar sistemas tecnoldgicos seguros e resilientes para
automacdo, execucdo de operacdes e armazenamento de dados, com monitoramento continuo para
identificar vulnerabilidades e prevenir falhas.

— Avaliagdo de Novos Fundos: Anadlise de impacto e definicdo de novos procedimentos e controles
necessarios para o langamento de novos Fundos, especialmente quando forem atuar em novos mercados
ou forem destinados a novos publicos-alvo; e

— Avaliacdo de Novas Atividades: Analise de impacto e definicdo de novos procedimentos e controles
necessarios para realiza¢do de novas atividades.

— Avaliacdo de Novas Tecnologias: Analise de impacto e definicdo de novas tecnologias a serem utilizadas.

— Planos de Continuidade de Negdcios: Elaborar e testar rotineiramente planos que assegurem a
continuidade das operagGes em caso de eventos inesperados, como desastres naturais ou falhas de
sistemas criticos, conforme estabelecido no Plano de Continuidade de Negdcios da M8 PARTNERS
disponivel internamente. Vale mencionar que este plano contempla o mapeamento das atividades
realizada e dos responsdveis e suplentes para a realizacdo de cada atividade, assim como os riscos,
impactos e prazo de retomada de cada atividade em caso de contingéncia.
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Controles de Acesso: Restringir e monitorar o acesso a sistemas, informacgles sensiveis e recursos
tecnolégicos, garantindo que apenas colaboradores autorizados possam operar em dareas especificas.
Monitoramento de Terceiros: Estabelecer critérios rigidos de selecdo, avaliacdo e acompanhamento de
terceiros fornecedores de servicos, como administradores fiducidrios, consultores especializados e
distribuidores, para garantir qualidade e conformidade.

Auditorias Internas e Externas Periddicas: Realizar revisGes regulares para avaliar a eficacia dos controles
internos, identificar vulnerabilidades e implementar medidas corretivas.

Capacitacdao Continua: Promover treinamentos frequentes para os Colaboradores em temas como
compliance, riscos e seguranca da informacdo e cibernética.

Gestdo de Riscos Cibernéticos: Aplicar controles rigorosos para prevenir ataques cibernéticos, como o uso
de firewalls e antivirus.

Por meio desses controles, a M8 PARTNERS busca mitigar o impacto de riscos operacionais, protegendo a

eficiéncia de suas operacgdes, a seguranca dos ativos dos Fundos e a confianga de seus investidores."

5.6. Risco de Concentragao

O Risco de Concentracdo é definido pela representatividade das posicdes detidas por um Fundo em um determinado
ativo em relacdo ao patriménio liquido desse Fundo, as concentracbes também podem ser caracterizadas por:

concentracdo em emissores, concentracdo setorial e concentracdo geografica.

Um descontrole no quesito concentragao pode causar um aumento de volatilidade, riscos de inadimplementos e
dificuldade em diversificagdo, resumindo é um fator bastante critico na gestdo de Fundos e requer uma ateng¢do
cuidadosa.

O gerenciamento do Risco de Concentragdo é realizado através do enquadramento dos Fundos frente as regras

estabelecidas nas suas politicas de investimento de seus regulamentos e contratados (hard limits) e em regras internas
(soft limits).

Para a realizagao da gestdo de Risco de Concentracdo e Enquadramento, a M8 PARTNERS utiliza os sistemas
indicados na se¢do 6 de “SISTEMAS E PROCESSOS DE GERENCIAMENTO DE RISCO” presente nesta Politica.

5.7. Risco de Contraparte

O Risco de Contraparte é definido como a chance de que uma das partes em uma negociacdo ndo cumpra suas
obriga¢Oes contratuais, resultando em perda financeira para a outra parte.

A M8 PARTNERS realiza o gerenciamento do risco de contraparte através da sele¢do, analise e monitoramento

das:

Contrapartes que intermediam a negociagao de ativos em bolsa ou mercados organizados (corretoras),
conforme detalhado na Politica de Contratacdo de Terceiros para os Fundos; e

Dos emissores de ativos negociados de forma privada ou distribuidos, como empresas emissoras de
crédito, conforme detalhado acima em Risco de Crédito.

5.8. Risco Tributario
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O Risco tributario é definido por alteragdes nas aliquotas de imposto dos Fundos que refletem diretamente na
rentabilidade da cota do Fundo, desenquadramentos e posteriormente uma alteracdo de classificacdo tributaria pode
ocasionar incidéncia do IRRF de acordo com a regra no artigo 24 da Lei 14.754 na data de seu desenquadramento. A
M8 PARTNERS acompanha diariamente as regras de tributagdo do Artigo 17 da referida Lei através de sistema.

Os Fundos que dispdem de diferimento de come-cotas (maio/novembro) devem observar os limites abaixo, caso ndo
seja seguido de forma rigorosa, podera perder o beneficio tributario, sdo eles:

—  FIA — Fundo de Investimentos em A¢Ges e FIDC — Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios:
i. a proporc¢ao do portifélio investido ndo pode ser reduzida para menos de 50% (cinquenta por cento)
do total da carteira de investimento;
ii. caso exista o desenquadramento (<67%), a situacdo deve ser regularizada no prazo maximo de 30
(trinta) dias; e
iii. o Fundo ndo pode incorrer em nova hipdtese de desenquadramento no periodo de 12 (doze) meses
subsequentes.

—  FIF — Artigo 40 (FIM 95%)
i. a proporg¢do do portifdlio investido ndo pode ser reduzida para menos de 50% (cinquenta por cento)
do total da carteira de investimento; e
ii. caso ocorra o desenquadramento (<95%), a situacdo deve ser regularizada no prazo maximo de 30
(trinta) dias.

Os Fundos de longo prazo que visam aplicagdes com prazo superior a 365 dias, a M8 PARTNERS controla diariamente
a média ponderada dos prazos médios dos titulos, ponderada pelos respectivos valores financeiros, com isso controlar
a classificacdo tributaria correta do Fundo.

5.9. Enquadramento

A M8 PARTNERS é responsavel pela observancia dos limites de composicdo, diversificacdo e concentracdo de carteira
e de concentragao em fatores de risco, conforme estabelecidos na Resolugdo CVM 175 e no regulamento de cada
Fundo (hard limits). Ademais, a M8 PARTNERS adota alguns limites de enquadramento adicionais por Fundo e também
de forma agregadas para todos os Fundos (soft limits).

Pré-Trade:

A M8 PARTNERS possui uma estrutura e processos adequados para andlise prévia de enquadramento dos
investimentos realizados pelos Fundos, onde as ordens boletadas pelo time de gestao sao analisadas e aprovadas antes
de serem enviadas aos administradores fiduciarios para serem executadas. Nesse sentido, somente ordens
enquadradas sdo aprovadas para serem liquidadas.

Pés-Trade:

A M8 PARTNERS realiza o monitoramento peridédico de enquadramentos dos Fundos. Ao identificar algum
desenquadramento, realiza o devido reenquadramento tempestivamente conforme detalhado abaixo nesta Politica
em “Tratamento de Desenquadramentos” presente na segao 6 “SISTEMAS E PROCESSOS DE GERENCIAMENTO DE
RISCO” abaixo.

Os desenquadramentos podem ser classificados em trés tipos:

— Desenquadramentos Ativos — Assim que identificado, a drea responsavel e o Diretor de Gestdo do Fundo
sdo notificados com o pedido de enquadramento imediato, caso a area nao atenda o pedido o enquadramento
é realizado de forma compulséria pela Diretora de Risco e Compliance;



— Desenquadramento Passivo - Assim que identificado, a drea responsdavel e o Diretor de Gestdo responsavel
sdo notificados com o pedido de enquadramento no prazo de 15 dias corridos, caso a drea nao atenda o
pedido o enquadramento é realizado de forma compulsdria pela Diretora de Risco e Compliance; e

— Desenquadramento Tributario - Assim que identificado, a 4rea responsavel e o Diretor de Gestdo responsavel
sdo notificados com o pedido de enquadramento no prazo de 30 dias corridos, caso a drea nao atenda o
pedido o enquadramento é realizado de forma compulsdria pela Diretora de Risco e Compliance.

6. SISTEMAS E PROCESSOS DE GERENCIAMENTO DE RISCO

6.1. Sistemas

A metodologia utilizada pela Gestora visa garantir a adequada relacdo entre o risco e o retorno dos investimentos dos
Fundos, a precificacdo dos ativos, o controle de enquadramento das carteiras dentro dos limites regulamentares e
tributarios, tanto previamente a negociacdo (Pré-Trade) como diariamente apds a execucdo (Pds-Trade), o
controle de liquidez dos ativos e a simulacdo de cenarios de stress ativo e passivo.

A Gestora e sua Area de Risco e Compliance utilizam, para seus controles de risco, o sistema M8 MANAGER, sistema
terceirizado desenvolvido para a M8 PARTNERS.

Por meio dos dois sistemas sdo realizados controles de riscos, tais como:
e VaR Paramétrico e Histdrico;
» Compliance e gestdo de regras de enquadramento ativo e passivo;
e Liquidez para instrumentos de crédito privado, titulos publicos, renda varidvel e cotas de fundos;
* Fluxo de Caixa: amortiza¢Ges e mercado secundario;
* Fator de Dispersdo / Concentracdo de Cotistas e Distribuidores;
* Analise de concentragdo por emissor e produto;
e Teste de Stress: Ativo e Passivo;
* Andlise de todos os vértices para controle de liquidez conforme definido pela ANBIMA; e
e Monitoramento tributdrio.

6.2. Processos

Os processos sdo essenciais para garantir a protecdo dos investimentos e a conformidade com as normas
regulatdrias vigentes, dividimos nosso processo em algumas etapas, sao elas:

6.2.1. Definicdo de Metas:

Antes de iniciar o gerenciamento de todos os fatores de risco, é importante que a Gestora defina de formaclara e
direta seus objetivos e o ambiente em que realiza suas operagdes, estabelecer objetivos financeiros nos portfdlios
e conhecer e compreender quais sdo as expectativas do passivo do Fundo em todos os niveis.

6.2.2. |Identificacdo de Riscos

Todo o processo de identificacdo dos riscos inerentes envolve a coleta e apurac¢ido de informacdes e/ou dados
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sobre as possiveis ameacas que podem impactar a performance, o regulatério, o tributario, a liquidez, entre outros
riscos relacionados a ativos individuais

6.2.3. Andlise e Avaliacdo do Risco

Apds os riscos serem identificados, os riscos sdo analisados para mensurar qual a probabilidade e impacto real.

6.2.3.1.  Stress Testing — Ativo
O procedimento de Stress Testing é utilizado para estimar retornos extremos em cendrios hipotéticos que
consideram a quebra das premissas originais. O objetivo € monitorar movimentos criticos potenciais que possam causar
perda significativa de valor, comprometendo a aderéncia ao mandato do investimento.

Em situagdes assim, ndo se pode confiar nas correlagdes observadas durante periodos normais de volatilidade. Para
realizar o teste de estresse, a M8 PARTNERS adota um modelo que simula um choque na matriz de correlacao entre
os ativos. Isso reduz drasticamente os beneficios da diversificagao.

Como resultado, sdo gerados cendrios hipotéticos extremos que permitem visualizar as possiveis perdas em
eventos catastroficos. Essa abordagem nos permite antecipar e preparar estratégias para mitigar riscos potenciais
em condig¢des adversas. Essa versao mantém o conteudo original mas com algumas alteragdes na estrutura e escolha
das palavras para melhor fluidez e clareza.

A metodologia de aplicacdo de descontos (“haircut”) na liquidez de cada classe de ativos de crédito em um cendrio
de stress, aplicamos a tabela abaixo:

FIDCs (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios) (?eh:;z::?)

Cotas sénior de FIDCs abertos (geridos ou nao pela M3 Partners) 70,00%
Cotas mezanino de FIDCs abertos (geridos ou n&o pela M8 Partners) 70,00% O desconto € aplicado sobre o valor de face do ativo
Cotas de FIDCs fechados (geridos ou ndo pela M3 Partners) 0,00%
Oebentures AAA de "Lffilmes" (observagao 1/ 70,00% Udesconto + apl<ado eabre o volume de negociagao do
respectivo MuD no mercado secundario {fonte: B3) rruliiplicado
Oerrais debéntures 50,/Ai% por 10.0% {6ez por cento) (observacao 3)
Lefras Financeir as [LFsj de Dancos rrelios e pequenos 30,00
O desconto ¢ aplicado sobre o valor de face do ativo (obs e rvogédo 4}
Letras financeiras fLFs] de bancos de grande porte abae rv8caa 2) 70t 1%
[ faulos publidos, corrprorrzs sadas e Fundos RF DITAtivos de Liquidez Trs=diataT tIAI,00°A

Observacdo 1

As debéntures de empresas do setor de utilities™ sdo debéntures emitidas por empresas atuantes dos
setores de energia elétrica, agua e saneamento, petrdleo / gas e telefonia. Historicamente, os volumes de
negociacdo de titulos com "rating" AAA de empresas destes setores apresentam uma menor redu¢do
mesmo em cenarios de crise (“stress"), dada a maior previsibilidade de receita (e resultado) destas
empresas. Como carater de excec¢do, incluimos nesta lista os titulos emitidos por Eletrobras que
atualmente apresentam "rating" inferior ao critério de rating AAA.



Observacao 2

Consideramos neste grupo os titulos emitidos pelos seguintes bancos: Banco do Brasil / Bradesco / Itall / Santander e
BTG Pactual.

6.2.3.2.  Stress Testing — Passivo

O controle é baseado na concentragdo do passivo de cada Fundo.

Cenariosde volume de resgate a serem obrigatoriamente atingidos' critérios de concentracdo

5 maiores
cotistas do fundo
em %

0,0%a 20,0% [ 20ppP 10,0°A |
20,0% a 40,0% | 30,09 40.0°4 |

40,0% a 60,0% [ 400pP M.0'1 |
60,0% a 80,0% [ |

Cenarios de volume de resgate a serem obrigatoriamente atingidos/critérios de resgate médio

Cenirio 3 5.0 x a média de
resgate dos
ultimos 03 meses

Cenério 4 5.0 x a média de
resgate dos
ultimos 06 meses

Cendrio 5 5,0 x a média de
resgate dos
ultimos 09 meses

Ceniario 6 5.0 k a média de resgate
dos ultimos 12 meses F

Essas premissas podem ser alteradas de acordo com mudangas estruturais no mercado, ou a qualquer momento,
a critério da Diretora de Risco e Compliance, e estdao detalhadas na Politica de Gestdo de Liquidez, disponivel no
site www.m8partners.com.br

6.2.3.3. VAR — Value at Risk

A estimacdo do Value at Risk (“VaR”) nesse modelo é realizada mediante a constru¢dao de uma matriz de correlagao
entre os retornos dos ativos no portfélio. PressupGe-se que as distribuicdes dos retornos sigam uma distribuicao
normal (Gaussiana). Para a estimacdo do VaR, utilizamos como cenario base uma janela de dados dos ultimos 24


http://www.m8partners.com.br/
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(vinte e quatro) meses. O periodo de holding é definido como um dia e o intervalo de confianga é fixado em 95%.
Essa versdo mantém o conteldo original mas com algumas alteragdes para melhorar a clareza e fluidez da
linguagem.

Utilizamos por meio do sistema M8 Manager a metodologia do VAR Paramétrico, que leva em consideracdo
estimativas de rentabilidade, identificando uma perda maxima em um intervalo de confianca estabelecido

Premissas:
(a) Horizonte de tempo — 1 dia (didrio)
(b) Intervalo de Confianga — 95%

Consumindo as informacgGes diarias do valor da cota liquida, variagdo da cota didria, com um intervalo de

confianga 0,05, trazemos o resultado do VAR, no nosso controle analisamos além do VAR diario, os ultimos 3
(trés) meses, 6 (seis) meses, 12 (doze) meses e 24 (vinte e quatro) meses.

6.2.4. Tratamento de Desenquadramentos

Apés a coleta de todas as informacdes que foram geradas, a Area de Risco e Compliance analisa os dados, e em
casos de extrapolacdo dos limites de risco e enquadramento definidos nos regulamentos dos Fundos e nesta
Politica, as notificagdes sdo enviadas a equipe de gestdo e ao Diretor de Gestdo da Gestor em questdo e a Diretora
de Risco e Compliance realiza 0 acompanhamento dos ajustes necessarios.

Caso o Diretor de Gestdo responsavel ndo adote as medidas necessarias para regularizar a situa¢do, a Diretora de
Risco e Compliance ficard encarregada de tomar as providéncias necessdrias para assegurar o cumprimento das
normas e limites estabelecidos.

RELATORIO DE RISCO

A gestdo de risco é responsabilidade da Diretora de Risco e Compliance, que conta com o apoio das demais areas
para acompanhar diariamente os indicadores de risco mais eficientes e apropriados para o gerenciamento de risco
de Fundos e de cada Gestora, tais como: Sharpe, Volatilidade, Beta, Alpha de Jensen, Treynor, Modigliani, entre
outros. Tais indicadores visam determinar os indicadores de risco e retorno de cada Fundo e emite relatério
semanal de monitoramento dos Fundos e das Gestoras, indicando os Fundos que tiveram seus limites de risco
excedidos (ou as Gestoras ou o grupo M8 PARTNERS) e os desenquadramentos.

Sdo efetuados diferentes tipos de controles, sendo os principais de alavancagem, exposicdo a mercados, capital
aplicado em renda variavel e limites de perdas, feitos na continuidade e na ruptura de cenarios macroecondémicos.

REALIZAGAO DE TESTES DE ADERENCIA AS METODOLOGIAS

Os Testes de Aderéncia consistem na verificacdo da eficacia das metodologias empregadas pela M8 PARTNERS no
gerenciamento e controle de riscos associados aos investimentos. Esses testes asseguram que os modelos
utilizados — como os para mensurac¢ado de risco de mercado e outras categorias de risco — estejam funcionando
conforme esperado e permanecam adequados e eficazes.

Exemplos de Testes de Aderéncia incluem:**
— Backtesting de VaR (Value at Risk): Realizado com uma periodicidade minima de 12 (doze) meses, permitindo
a Area de Risco e Compliance analisar a confiabilidade do modelo e avaliar a necessidade de eventuais ajustes
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nos parametros aplicados.
— Teste de Estresse: Aplicado para simular cenarios financeiros adversos, avaliando a capacidade dos modelos
de gerenciar eventos extremos.

Esses testes fornecem subsidios essenciais para identificar falhas ou inconsisténcias nos modelos estatisticos,
garantindo a robustez e confiabilidade das metodologias aplicadas.

REALIZAGAO DE REVISAO DAS METODOLOGIAS ADOTADAS PARA GESTAO DE RISCO

A Revisdao das Metodologias consiste na atualizacdo ou modificacdo dos modelos e parametros utilizados no
gerenciamento de risco, a fim de assegurar que permanecam adequados e eficazes em face das condi¢des de
mercado e da regulamentacdo aplicavel.

Essa revisdo é conduzida pela Area de Risco e Compliance, sob a lideranga da Diretora de Risco e Compliance, com
periodicidade anual ou, quando necessario, em intervalos menores. Os principais fatores que podem motivar a
revisdo das metodologias incluem:

— AlteracGes significativas no perfil dos Flls sob gestao;

— Mudangas relevantes nas condi¢des do mercado ou no ambiente econdémico;

— Atualizacdes na regulamentacdo aplicavel; e

— Resultados dos testes de aderéncia que evidenciem falhas ou indiquem a necessidade de ajustes.

O objetivo principal da revisdo é assegurar que as metodologias estejam alinhadas as mudancas do mercado, as
exigéncias regulatdrias e as melhores prdticas em gestdo de risco, promovendo sua eficicia e a protec¢do dos
investimentos dos Fundos.
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